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Vorwort

Ein Herzstlick des europaischen Kapitalmarktrechts, welches im Rahmen der
Implementierung des Financial Services Action Plan der Europdischen Union
von 1999 bis 2005 einen einheitlichen europdischen Kapitalmarkt schaffen
sollte, ist die EU-Prospektrichtlinie, die durch das Wertpapierprospektgesetz
in deutsches Recht umgesetzt wurde. Seit 1. Juli 2005 regelt dieses Gesetz
nun fiir den gesamten Bereich der Wertpapierprospekte die Grundlage.

Das Kapitalmarkrecht und mit ihm das Wertpapierprospektgesetz sind seit
Erscheinen der ersten Auflage einer Reihe von Anderungen unterworfen
gewesen. Dabei sind zuerst die Umsetzung der Prospektrichtliniendnde-
rungsrichtline mit den Anderungen der EU-Prospektverordnung und die
Verschiebung der Prospekthaftung vom Bérsengesetz in das Wertpapierpro-
spektgesetz zu nennen. Hinzu kommen andere Gesetzesanderungen mit
Einflissen auf das Prospektrecht, wie der Ersatz des Investmentgesetzes
durch das Kapitalanlagegesetzbuch. Zudem haben sich durch Literatur und
aufsichtsbehordliche Praxis sowie vor allem im Bereich der Prospekthaftung
durch die Rechtsprechung Anderungen ergeben. All dies lasst eine Neuauf-
lage sinnvoll erscheinen.

Zentraler Gegenstand der vorliegenden Kommentierung ist das Wertpapier-
prospektgesetz. Eine wichtige Ergdanzung findet dieses in einer umfangrei-
chen Kommentierung der Verordnung Nr. 809/2004/EG, die im Hinblick auf
Gliederung und Mindestinhaltsvorgaben des Prospekts direkt anwendbares
europdisches Recht darstellt. Dabei wurde die Kommentierung der malBgeb-
lichen Anhéange dieser Verordnung hinter § 7 WpPG, der den Mindestinhalt
betrifft, implementiert. Die anderen Verordnungsartikel wurden sodann in-
haltsbezogen auf die Kommentierung des Wertpapierprospektgesetzes auf-
geteilt.

Daneben sind wegen der Zustdandigkeit der Borsen fiir die Zulassung von
Wertpapieren die entsprechenden Hauptzulassungsnormen in §§ 32 ff. BorsG
und §§ 1 bis 12 BorsZulV in diesem Zusammenhang ebenfalls Gegenstand
des Kommentars. Die zuvor gesondert dargestellte Prospekthaftung aus
§§ 44 ff. a.F. BorsG ist nunmehr in §§ 21 ff. WpPG zu finden. Einen wichtigen
Einblick und hilfreichen Vergleichsmafstab bietet der Blick auf das Schwei-
zer Recht, welches dankenswerterweise von Peter Nobel und Claudia Sie-
beneck entsprechend erlautert wurde.

Der Herausgeber dankt sehr herzlich den Autoren und allen Mitarbeitern
des Verlags, vor allem aber auch einer aufgrund ihrer Zahl hier namenlosen
Gruppe von Sekretdarinnen und Assistenten, die das Erscheinen der Kom-
mentierung in der jetzt vorliegenden Form durch ihren besonderen Einsatz
erst moglich gemacht haben, aus der insbesondere Frau Jana Schmidt aus
dem Sekretariat in Miinchen wegen ihres unermidlichen Einsatzes beson-
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Vorwort

ders hervorzuheben ist. Die Kommentierung ist durchgéangig auf dem Stand
von Ende 2013. Spaéter erschienene Literatur konnte nur noch vereinzelt be-
ricksichtigt werden. Die Kommentierung soll dem Praktiker den Umgang
mit dem Gesetz erleichtern, aber auch Gebietsfremden einen Einblick in die
Materie gewdahren. Herausgeber und Verlag freuen sich iiber jede Anregung
und Kritik.

Miinchen, im April 2014 Dr. Timo Holzborn
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