Inhaltsverzeichnis

L] (e 170 USSP \Y
VOTWOTL. ...ttt ettt et e e e ettt e e e abb e e e s st e e e eaaabbeeessabtbeeesennraeee VIl
INhaltSVETZEICKNIS ......vviiiiiieeiieeeee e e et e e e e e IX
AbbIAUNZSVEIZEICANIS. .....viiiiiiiieiie et e e e e eaaeeeeaae e e XV
TabelleNVErZEIChNIS. ......evciieeiieeiieeeee et XV
AbBKUIZUNGSVETZEICHNIS ......viiiiiiieeiiieciiee ettt e e et e e e eae e e s s XVII
I BANLETEUNG....coiiiiieiiee ettt ettt e e et e e e abe e e entaeeeabeeeensaeeensseeesseeas 1
1.1 Problemstellung .........cccviieiiiiiiiiecee et e 1
1.2 Autbau der ATDCIt.....cccuiveiieeieeee et 4
2 Der institutionendkonomische Ansatz zur Erklarung der Notwendigkeit des
Lageberichts als PublizitatSinStrument..............ccoocuveeriiieeeiiie e 7
2.1 Ausgangspunkt: NEOKIaSSIK ......cc.ccercuiiiiiiiiiiiieeiiieeciee et 7
2.2 Neue Institutionenokonomik ............cccevciieiiiiiieniiiieiie e 10
2.2.1 Ziele und grundlegende Annahmen der Neuen
InstitutionenOkONOMIK .......ceeiiiiiiiiiiiiiciiieee e 10
2.2.2 Der Transaktionskostenansatz als Erklérung fiir die Existenz der
Institution Unternehmen .............ccoocviveiiiiiiiiiiiicieece e 14
2.2.3 Kooperationskonflikte durch Opportunismus und
InformationSasymMmMELIICN .....cccuveeeruiireeiieeeieeeeiieeeieeeeieeeereeesree e 15
2.2.3.1 Kooperationskonflikte im Unternehmen: Die
Unternehmensbeteiligten ...........ccoccvveeeiiiieiiieiiiieceieeeeeeen 15
2.2.3.2 Getfdahrdung der Kooperationsvorteile aufgrund von
Informationsasymmetrien vor Vertragsabschluss...................... 16
2.2.3.3 Kooperationskonflikte aufgrund von
Informationsasymmetrien nach Vertragsabschluss.................... 19
2.2.4 Die Reduktion der Informationsasymmetrien durch
transaktionskostensenkende Informationsbereitstellung: Publizitit....... 22
2.2.4.1 Grundlagen der Informationsbereitstellung..............c.cccccuveen.ee. 22
2.2.4.2 MarktlOSUNZEN ....cccuviieiiiieiiiieeeiiee ettt 24
2.2.4.3 Staatliche Losungen: Die Theorie der Regulierung................... 29

2.2.5 Entscheidungsniitzliche Informationsbereitstellung als notwendige
Voraussetzung fiir das Funktionieren eines Losungsansatzes................. 35

2.2.5.1 Konkretisierung entscheidungsniitzlicher Informationen
durch das Kriterium der Relevanz ............cccocceveeiiniiniinnnnen. 35

IX



2.2.5.2 Konkretisierung entscheidungsniitzlicher Informationen
durch das Kriterium der Verlésslichkeit.............cccccoeveevrnieennen. 38

2.2.6 Zwischenergebnis: Erklarung und Rechtfertigung des
Publizitétsinstruments Lagebericht auf Basis des

institutionenokonomischen AnSatzes ..........coceevvveenieenieeniiinienieeeee 40
3 Grundlagen der Lageberichterstattung ...........cccueeevieieriieeniiieeiee e 43
3.1 Rahmenbedingungen der handelsrechtlichen Lageberichtspublizitit .............. 43
3.1.1 Rechtsgrundlagen der Lageberichtspublizitit: Aufstellungs- und
Offenlegungsptlichten..........coocvviieiiiiiiiiiiee e 43
3.1.2 Zweck des Lageberichts im System der handelsrechtlichen
Rechnungslegung: Informationsvermittlung ............ccccoeevveeeviieeenneennne. 44
3.1.3 Die Lageberichtsadressaten und deren Informationsinteressen.............. 48
3.2 Der Lagebericht als Gegenstand empirischer Studien............cccceveeviininnnnnne. 49
3.2.1 Kriterien zur Klassifizierung der Lageberichtsstudien........................... 49
3.2.2 Die Erfassung der Lageberichtspublizitit mittels der Inhaltsanalyse..... 54
3.2.2.1 Grundlagen einer Inhaltsanalyse............cccccceveriiiiniiienniieeeen. 54
3.2.2.2 Durchfithrung und Anforderungen an eine Inhaltsanalyse........ 55
4 Analyse der Entwicklung des Lageberichts bis 1998............ccccooeiiiiiiiiiniiieeieens 61
4.1 Uberblick iiber die Entwicklung der Vorschriften bis 1985 ...........cccocoveunee.e. 61
4.1.1 Der Geschiftsbericht als ideengeschichtlicher Vorlaufer des
Lageberichts im Zeitraum 1884 bis 1965 ........cccccevveiiiiiiiiieieeeeeee 61
4.1.2 Der Geschiftsbericht im Aktiengesetz 1965 bis 1985..........cccvveeveennene 64
4.1.3 Wiirdigung der empirischen Lageberichtsstudien bis 1985 beziiglich
der Ergebnisse des Informationsgehalts.............cceeevieviieiiiiiieeiieeene 65
4.1.4 Wiirdigung der empirischen Studien bis 1985 vor dem Hintergrund
der MethOdiK ........ooouiiiiiiiii e 72
4.2 Der handelsrechtliche Lagebericht 1985 bis 1998 ........cccoeeviieeivirieeieeee, 75
4.2.1 Die Implementierung des handelsrechtlichen Lageberichts durch das
Bilanzrichtlinien-Gesetz 1985 .........coovviiiiieiieeeee e 75
4.2.2 Die Entwicklung der Grundsétze ordnungsméfiger
LageberichterStattung........c.eoverieiierierieriectesestese et 76
4.2.3 Priifung des Lageberichts.........ccccveviiiiiieiiieeceeeeeeeeee e 78
4.2.4 Analyse der empirischen Lageberichtsstudien von 1985 bis 1998......... 78
4.2.4.1 Uberblick iiber die empirischen Studien...............cccoevevevevnene. 78
4.2.4.2 Studienergebnisse zum Wirtschaftsbericht und
Nachtragsbericht ..........ccoooiiiiiiiiii e 84
4.2.4.3 Studienergebnisse zum Prognosebericht.............ccccoeevirennnnnnne. 85

4.2.4.4 Studienergebnisse zum Forschungs- und
Entwicklungsbericht, Zweigniederlassungsbericht und den
Grundsétzen ordnungsmafiger Lageberichterstattung .............. 90



4.2.4.5 Wiirdigung des Informationsgehalts der verdichteten

empirischen Studienergebnisse..........ccoevvveviieiiiniieniiieniiens 93
4.2.4.6 Wiirdigung der Studienergebnisse vor dem Hintergrund der
MEthOdiK ........ooviiiiiieeiieeee e 95
4.3 Analyse der verdichteten Gesamtschau der Studienergebnisse: Griinde fiir
eine verbesserungswiirdige Umsetzung der Lageberichtsvorschriften .......... 100
4.3.1 Die unbestimmten Rechtsbegriffe..........ccccoevviiiniiniiiiii, 100
4.3.1.1 Grundle@endes ...........cccveeeiiiieririieeiie e 100
4.3.1.2 Konkretisierung durch die Gerichtsbarkeit sowie die
Grundsitze ordnungsmaliger Lageberichterstattung.............. 102
4.3.2 Durchsetzung der Lageberichtsvorschriften durch den
Abschlusspriifer und durch den Aufsichtsrat...........cccoeeeviiiiiiiiennnnn. 103
4.3.3 Analyse der Situation und des Vorgehens des Gesetzgebers................ 105
4.3.3.1 Mogliche Losungsansitze fiir die Verbesserung der
unbefriedigenden Lageberichterstattung...........c.ccccevveeenvennnee. 105
4.3.3.2 Die realisierte Losung durch den Gesetzgeber ........................ 107

4.3.3.3 Die Rahmenbedingungen einer Losung:
Kapitalmarktorientierung der Rechnungslegung im Rahmen

der Corporate-Governance-Diskussion...........ccccccevveeenveeennenn. 108
5 Analyse der Entwicklung des Lageberichts ab 1998............cccoovvioiveiieeiieeeeen, 111
5.1 Das Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich........... 111
5.1.1 Ziele und Vorschriften des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich: Beginn der Konkretisierung ab 1998........... 111
5.1.2 Die Verschérfung der Durchsetzung der Lageberichtsvorschriften
durch den Abschlussprifer..........coovuvieeiiiieiiieeeeece e 113
5.1.3 Die Verscharfung der Durchsetzung der Lageberichtsvorschriften
durch den AufSIChESTAL .......oocviviiiiiiiiiieeee e 117
5.1.4 Die Verlautbarungen des IDW und des DSR zur Konkretisierung
des LageberiChts.........ccvieiieeciieeieecieee e 119
5.1.4.1 Die Verlautbarung des IDW und deren Angemessenheit i. S.
der Aufgabenerfillung ............cccvevieeiiriiiieeeeeeeeee 119

5.1.4.2 Die Verlautbarung des DSR und deren Angemessenheit i. S.
der Aufgabenerfiillung DRS 5 , Risikoberichterstattung® ....... 121

5.1.5 Verpflichtungsgrad der DRS und der Verlautbarungen des IDW ......... 123

5.1.6 Analyse der empirischen Studien zur Risikoberichterstattung.............. 126
5.1.6.1 Uberblick iiber die StUdien ..............cccoeverrvereereeerererereeenennns 126
5.1.6.2 Analyse der deskriptiven Studienergebnisse vor Anwendung

des DRS 5 e 127
5.1.6.3 Analyse der deskriptiven Studienergebnisse bei Anwendung

desS DRS 5 oo 129
5.1.6.4 Analyse der erkldarenden Studien ...........c.cccceevvvieniiieenieeennnenn. 136

XI



5.2

5.3

54

XII

5.1.6.4.1 Erklarende Studie unter Riickgriff auf einen

theoretischen Bezugsrahmen ............ccccccoevieenennen. 136
5.1.6.4.2 Empirisch erklarende Studie..........c.ccoeevvveviiennnnns 142
5.1.6.5 Analyse der Studienergebnisse in Bezug auf die
DUIChSEtZUNG .....vviieiiiieiiecceeeee e 147
5.1.6.6 Zusammenfassende Wiirdigung der Entwicklung auf den
Informationsgehalt der Lageberichtspraxis ..........ccccceevveeennnen. 149
5.1.6.7 Wiirdigung der Studienergebnisse vor dem Hintergrund der
MethodiK ........ooiiiiiiiie e 152
Das Bilanzrechtsreformgesetz 2004 .........ccccvveeeiiieiiiieeiieeeeeeeeee e 154
5.2.1 Anlass und Ziele des Bilanzrechtsreformgesetzes...........cccccvvveeneennnee. 154
5.2.2 Lageberichtsvorschriften des Bilanzrechtsreformgesetzes................... 156
5.2.3 Die Fortfiihrung der Konkretisierungen durch den DSR und das
D ettt 158
5.2.3.1 Die Konkretisierung der gesetzlichen Vorschriften durch
DRS 15 ,,Lageberichterstattung .............cccceeeeviieeniieennieeennne, 158
5.2.3.2 Die Grundsitze ordnungsméBiger Lageberichterstattung des
DRS 15 ,,Lageberichterstattung .............cccceeevvieeniieennieeennne. 160
5.2.3.3 Kiritische Wiirdigung der Aufgabenerfiillung und
Angemessenheit von DRS 15 ..o 162
5.2.3.4 Die Verlautbarungen des IDW und deren Angemessenheit
1. S. der Aufgabenerfillung..........ccccooevveviiiiiiiiiiiieeeeee, 166
5.2.3.5 Verhiltnis zwischen Konzernlagebericht und IFRS-
Konzernanhang ............coocooviiiiiiiiinieeeeeee e 167
Die Verscharfung der Lageberichtsdurchsetzung.............ccoocvvevviieeniieennnenn. 169
5.3.1 Die Implementierung der Follow-up-Berichterstattung durch das
Transparenz- und Publizitatsgesetz 2002..........c.ccoeevveriieeenciieenniee e, 169
5.3.2 Die Implementierung der Deutschen Priifstelle fiir
Rechnungslegung durch das Bilanzkontrollgesetz 2004 ...................... 171
Analyse der empirischen Lageberichtsstudien nach dem
BilanzrechtsrefOrmgesetz ........oevueieiiiiiiieeiieeieeeeeee e 175
5.4.1 Empirische GesamtanalySen ............ccceccvveeriiieniieeeiiee e 175
5.4.2 Empirische Partialanalysen zur Risiko- und
Chancenberichterstattung...........cceecvvieeeiieeeniie e 181
5.4.3 Empirische Partialanalysen zur Prognoseberichterstattung.................. 188
5.4.4 Empirische Studien zur Lageberichterstattung im Zeitraum der
Wirtschafts- und Finanzmarktkrise..........coooveeeiiiiiniiiiiiiiees 193
5.4.5 Empirische Ergebnisse in Bezug auf die Durchsetzung....................... 198

5.4.6 Zusammenfassende Wiirdigung der Entwicklung auf den
Informationsgehalt der Lageberichtspraxis.........cccoecvevevierieeneeerieeenen. 201

5.4.7 Wiirdigung der Studienergebnisse vor dem Hintergrund der
MEhOAIK ... 203



5.5 Weitere Entwicklungen des Lageberichts..........ccccoeveviieviiiiiiiiiiniieecieeee, 205

5.5.1 Das Vorstandsvergiitungs-Offenlegungsgesetz und DRS 17................ 205
5.5.2 Das Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz und DRS 15a................. 206
5.5.3 Das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz .........cccceeevveeeevveeeenreeennee. 208
5.5.4 Das Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts und DRAS 5........... 209

5.5.4.1 Die Beschreibung der wesentlichen
rechnungslegungsbezogenen Merkmale des internen

Kontroll- und Risikomanagementsystems.............ccccccvereneenee. 209
5.5.4.2 Die ,Erklarung zur Unternehmensfithrung............................ 212
5.5.4.3 Durchsetzung der Angaben durch Abschlusspriifer und
AULSICHESTAL ..o 213
5.54.4 DRAS S oottt 214
5.5.5 Das IASB-Projekt ,,Management Commentary®...........c..ccccveeeruveennne. 216
5.5.6 Kritische Wiirdigung der weiteren Entwicklungen.............cccceeuveenneee. 217
5.5.6.1 Zunahme der Corporate-Governance-Angaben im
LageberiCht .......ooooviiiiiiiee e 217
5.5.6.2 Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem ...........cccceeeviieeeiiieeniieeniee e 219
6 Kiritische Wiirdigung der Gesamtschau............ccooecuevriiieniieniiienieccee e 222

6.1 Auswirkungen der vom Gesetzgeber initiierten Entwicklung auf die
Berichtspraxis: Kritische Wiirdigung der Aussagekraft der empirischen

Studien vor dem Hintergrund der Methodik............ccccoeeeiierciiniiieniieieen, 222
6.2 Erweiterung und Konkretisierung des Lageberichtsinhalts durch die
gesetzlichen VOrschriften..........ccovviveiiecieccieee e 223
6.3 Erweiterung und Konkretisierung des Lageberichtsinhalts durch die
Verlautbarungen der privaten Standardsetter............cccoeveveeeiiieiniieeenieeeeen. 226
6.4 Verschiarfung der DurchSetzung..........cccoccveviieriiiiiiecieeeeeeeeeeee e 228
6.5 Institutionenokonomische Wiirdigung der Entwicklung der Institution im
Zettablauf ... ....ccooiiiiiiiie s 228
6.6 Handlungsempfehlung: Regulierung versus Deregulierung ......................... 230
7 Thesenformige ZusammenTassUNg.........cceevveerieerieeriiienreenreesreenreeseeeeseesseessens 232
8 ATNANG.....oiiiiiiieiie et ettt e b e e e e tb e e etbe e e nbeeeebaeeennaeas 237
8.1 Empirische Lageberichtsstudien............ccoocvieviiiiiiiiieiciiecieeeeeeee e 237
8.2 Die Entwicklung der Lageberichtsvorschriften............cooceveeviiniiniinennnenne. 255

XIII



Die Entwicklung des Lageberichtsinhalts............ccccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiieecee e 255

LteraturVeTZEICANLS ......oocuieiiieiieie ettt et 267
Verzeichnis der europdischen Rechtsakte und Verlautbarungen...........c..ccoceevennnee. 317
Verzeichnis der nationalen amtlichen Schriften und Bekanntmachungen.................. 319
Verzeichnis der Verlautbarungen von Standardisierungsgremien ...............cceeeeuveee. 321
RechtsprechungsverZeiChnis ..........c.veecvieeiieiiiecie e 325

X1V





