IX

Inhaltsverzeichnis
GelEItWOI T ...ueueeinieiiecsninineniteennecseisnecsnssssesssnssssesssnssssesssasessesssassssessssssssesssssssansssasens \4
B 1) 1) o PPN VIl
INhaltSVErzZEeiChMis c...ccueeiueeieeniiniseensennsnensennstenseessaenseesssessnesssessssesssessssessssssssenss IX
AbbildungsverzeiChnis .........cceeeevveeicssnrcssseressnrcssnencssnnnens . XIII
ADbKUIrzZungsverzZeiChnis ........cccveeeesverccssnnccssnncsssnncsssnesssscsssssessssscsssssssssssssssssssees XVII
N 1L T0 A 9775 TU 1 1) N XXII
Einleitung
1 Problemstellung der Arbeit............ccveviiiiiieniieiiecie e 1
2 Gang der UntersuChUNG .......cccccviiiiiiiiiiiiinicneeceteee et 6
Teil I: Darstellung und Analyse des Anreizes zum Einsatz von

rechnungslegungspolitischen Malnahmen zur Beeinflussung
der Kreditvergabeentscheidung

I Vorbemerkungen ...........ccoooiiiiiiiiiiiieie e 9
2 Fundamentale Aspekte der Rechnungslegungspolitik.............cccceeviiniinnenne 9
2.1 Begriff der RechnungslegungspolitiK...........ccccovveviiivieniiiiienieeiieenans 9
2.2 Entscheidungstrager und Adressaten der Rechnungslegungspolitik .... 17

2.3 Anreize und Zielsystem der Rechnungslegungspolitik ........................ 23
2.3.1 Anreize der Rechnungslegungspolitik.............cccceviiinnnennen. 23

2.3.2 Zielsystem der Rec



3 Kreditvergabe und KreditriSiken ...........cccccveviiieiiieeiiieeciie e 72
3.1 Begriff der Kreditvergabe und des Kreditrisikos...........cccccevieeiiennnene 72
3.2 Unvollkommene Informationen beim Kreditgeschéft......................... 78

3.2.1 Ursachen unvollkommener Informationen beim
Kreditg@eSChaft.........cocvieiiiiiiieiiiiicece e 78
3.2.2  Prognoseprobleme beim Kreditgeschéft..............ccoccoeeenninee. 79
3.2.3 Heterogene Informationsstrukturen beim Kreditgeschift ........ 82
3.3 Kreditpriifung zur Begrenzung des Kreditrisikos..........cccccevieeiiennne 91
3.3.1 Begriff und Inhalt der Kreditprifung ..........cccceevevireriennnnnnen. 91
3.3.2 Eignung von Jahresabschlussinformationen zur
Bonitatsanalyse.......ccveeviieeiiieeiieeieee e 93
3.3.3 Analysemdglichkeiten der Jahresabschlussinformationen....... 95
3.4 Regulierungseinfluss bei der Kreditvergabe.............ccoovvevevieniennnenne. 101
3.4.1 Regulatorisches Umfeld vor Basel IL.........c.cccccooeriiniininnen. 101
3.4.2 Anderung bei der Kreditvergabe durch Basel II..................... 103
3.4.2.1 Vorbemerkungen ..........c.cccoviieiiiniiiiiiniieieeeeee, 103
3.4.2.2 Kreditpreisermittlung und Wettbewerbssituation.... 107
3.4.2.3 Risikobeurteilungsverfahren unter Basel II............. 111
3.4.2.3.1 Vorbemerkungen ...........ccccceevvverreenennne. 111
3.4.2.3.2 Externes Rating.........ccccevvvviieniinnenne. 112
3.4.2.3.3 Internes Rating.........cccecvevvciveenciveennnnns 116
3.4.2.3.4 Schlussfolgerungen........c...ccccevuervenenne. 122

3.4.3 Erwartete und tatsdchliche Auswirkungen von Basel II auf die
Kreditvergabe an mittelstaindische Unternehmen in
Deutschland .........ccccooieiieiinieeeeeee e 127

4 Grundlegende Schlussfolgerungen zum rechnungslegungspolitischen Anreiz
zur Beeinflussung der Kreditvergabeentscheidung .............cccccoeviiriienennne 130

Teil 1I: Entscheidungstheoretische Uberlegungen zum Einsatz von
rechnungslegungspolitischen Ma3nahmen zur Beeinflussung
der Kreditvergabeentscheidung

I Vorbemerkungen ..........ccccoooiiiiiiiiiiiieee e 139
2 Motivationstheoretische Grundlagen............ccoccecerviniininiicniincniicneccee, 140
2.1 UDBEIDICK w.oeveeeicie st 140
2.2 Erwartungs-Wert-Theorien..........ccocevoieniiiiienieeiieieeeeeeee e 142
2.2.1 Konzept der Erwartung...........ccceeeeeevierieeciienieeienieeieeninens 142

2.2.2  Entwicklung der Erwartungs-Wert-Theorien ............cccc.c..... 143

2.2.3  Rubikon-Modell........c.cccceciiiiniininininiiineicieciceneeee 155

2.3 Kritik zu den dargestellten Motivationstheorien .............ccccceeeeenneenee. 160



XI

3 I:Jbertragung des Rubikon-Modells auf die entscheidungstheoretischen
Uberlegungen zum Einsatz von Rechnungslegungspolitik zur Beeinflussung

von Kreditvergabeentscheidung .............cocveviiiciieniiniieiiecieeeece e 162
3.1 Phase des ADWAZENS......ccc.eeriiiiiiiiiieiieee ettt 162
3.1.1 Vorbemerkungen ...........ccccovveiiiieiiiiiiieeeeeeeee e 162
3.1.2 Komponenten des erweiterten kognitiven Modells................ 166
3.1.2.1 Personenkomponente...........cceeveeveereeerveerreenneennen. 166
3.1.2.2  Situationskomponente ..........ccccceceevereereeneneeneenne. 175
3.1.2.3 Person-Situations-Interaktionskomponente............. 177
3.1.2.4 Handlungskomponente ............ccccecuvrvieenieeieennennnen. 179
3.1.2.5 Ergebniskomponente ...........c.cccceevvrerieenieenieenneennen. 186
3.1.2.6  Folgenkomponente ...........cccceeeueevieriiieneenieeneennen. 187
3.1.2.7 Erwartungskomponenten............c.ccceeceerveerreenenennnen. 202
3.1.2.7.1 Vorbemerkungen ...........cccccevvueerreeuenne. 202
3.1.2.7.2 Situations-Ergebnis-Erwartung ............. 210
3.1.2.7.3 Handlungs-Ergebnis-Erwartung............ 211
3.1.2.7.4 Ergebnis-Folgen-Erwartung .................. 213
3.1.3 Motivationstendenz ohne kreditpolitische Strategien............. 216
3.1.4 Beriicksichtigung von institutionellen Mafinahmen............... 223

3.1.5 Nash-Gleichgewicht zur Prognose des Verhaltens von Kredit-
nehmer und Kreditgeber im Modell ...........cccooevvveiiiiiennnnnnne. 232
3.1.6 Beendigung der Phase des AbWAgens .........ccceevveeiieenireeennne. 241
3.2 Phase des Planens ..........ccccccuevinininieiiiiiciciceceeeeeteceeea 242
3.3 Phase des Handelns ............cooooiiiiiiiiiiiiieeeee e 247
3.4 Phase des BEWEItens. ......c.ccuevuiriiniirininiiieicicienceeneee e 248

4  Grundlegende Schlussfolgerungen und Handlungsempfehlungen aus den
entscheidungstheoretischen Modellen...........ccccovviiiieiiiiniiniiiieceee 252

Teil I11: Empirische Verifizierung des Einsatzes von
rechnungslegungspolitischen Mafinahmen zur Beeinflussung
der Kreditvergabeentscheidung

I Vorbemerkungen ..........ccccoeviieiiiiiieiieieeicee et 263
2 Techniken zur Entdeckung oder zum Nachweis von

RechnungslegungspolitiK..........ccooviiiiiiiiiiieie e 264

2.1 UDBEIDICK w.ovvveeevei et 264

2.2 Individualanalyse zur Entdeckung von Rechnungslegungspolitik..... 265

2.2.1 Vorgehensweise und Informationsgewinnung ....................... 265

2.2.2  Profil der Rechnungslegungspolitik ............cccccoevieniiininnnnns 266

2.2.3 Aussagewert der Individualanalyse...........cccccceevieniieniiennnnns 269



XII

2.3 Mathematisch-statistische Verfahren zum Nachweis von
Rechnungslegungspolitik...........ccoeiiiiiiiniiiiiiieeeeeee 270
2.3.1 Uberblick iiber die mathematisch statistischen Verfahren ..... 270
2.3.2 Darstellung und Beurteilung ausgewéhlter mathematisch-

statistischer Verfahren ...........coccoooeiiiiiiniiiecee 273
2.3.2.1 Periodenabgrenzungsmodelle.............cccccceervrennennne. 273
2.3.2.1.1 Beschreibung des Verfahrens................ 273
2.3.2.1.2 Modelle zur Schitzung der NPA ........... 278
2.3.2.1.3 Anreizverifizierung mittels der DPA...... 290
2.3.2.2 Variabilitdtsmodelle............ccoeeriiiiiiiniiiiiee 296
2.3.2.3 Schwellenwertmodelle...........ccccoecverinieniinieiennne 298
2.3.3 Aussagewert und vergleichende Analyse der skizzierten
mathematisch statistischen Verfahren .............coccoooeevinnnnn 303

3 Empirische Untersuchungen zum Zusammenhang zwischen

Rechnungslegungspolitik und Kreditvergabe............ccccovviiiiiiiiinnienenen. 305
3.1 Bisherige Empirische Untersuchungen zum Zusammenhang zwischen
Rechnungslegungspolitik und Kreditvergabe.............cccoceeviiinienin. 305
311 UDEIbICK oo e 305
3.1.2  Untersuchung von SWEENEY (1994)......cccccovviiniiiiiiniieiene 307
3.1.3 Untersuchung von DEFOND/JIAMBALVO (1994) .................... 308
3.1.4 Untersuchung von
DEMIRTAS/GHOSH/RODGERS/SOKOBIN (2006) .........ccuvrnneenee. 309
3.1.5 Untersuchung von LIU/NING/DAVIDSONIII (2009) ................ 311
3.1.6  Schlussfolgerungen aus den bisherigen empirischen
UntersuChungen ..........coceeverieneniinienenienece e 313
3.2 Okonometrisches Modell zu Nachweis von Rechnungslegungspolitik
zur Beeinflussung von Kreditvergabeentscheidungen........................ 315
3.2.1 Beschreibung des Untersuchungsinhalts und der
Untersuchungsgestaltung...........c.cccoceevervienienencneeneeieneenn 315
3.2.2 Beschreibung des Datensamples .........ccccocveeevierieecieeneeenenne. 323
3.2.3 Ergebnisse der Untersuchung..........ccceeeveereenennieneenenncnnns 324
4 Grundlegende Schlussfolgerungen aus den empirischen Modellen............. 327
Zusammenfassung und AUSDIICK ...ccccevveiiivnicisninssninisnicssnncsssnnsssnnessssscsssssessnns 329

LiteraturverZeiChmis ...ccccceeeeeeeeeeeeeeeereeenenseescereereessesssssoonns .. 333




